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Agenda

• Liquidität und Liquiditätsrisiken

• Simulationsmodell für Liquiditätsrisiken

• Datenfluss für Liquiditätsrisiken

• Definition der Liquiditätsstruktur

• Cashflow- und Liquiditätsanalyse

• Liquiditätsmanager

• Übernahme der Cashflows

• Definition von Risikotreibern

• Forecasting der Risikotreiber

• Simulation der Liquiditätsstruktur

• Berechnung des Liquiditätsrisikos

• Aufbau von Berichten

• Crystal Reporter

• Cognos OLAP Reporter

Management von Liquiditätsrisiken 
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• Das Management der Liquiditätsrisiken ist ein kontinuierlicher 
dynamischer Prozess:
• Die Bewertung erfolgt periodisch entlang der Zeitachse: 

Zeitraum: 1 .. 2, 5, 10 Jahre, 
Perioden: 1 Tag, 1 Woche, 1 Monat, 3 Monate, 1 Jahr

• Bewertungsgrößen: Cashflow, Liquidität, Risiken einer 
gesamtbankorientierten Liquiditätsstruktur (Aktiva, Passiva) 

• Integrierte Bewertung und  Management aller Risiken im 
Gesamtbankmanagement der Liquidität

• Horizont des Liquiditätsrisikos
• Kurzfristig im Tagesbereich: Tagesdisposition
• Mittel- bis langfristig: Strukturelles Liquiditätsrisiko

Liquidität und Liquiditätsrisiken

Management von Liquiditätsrisiken 
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• Modelle zur Bewertung von Liquiditätsrisiken: 
(ALM) Asset and Liability Management und 
(ERM) Enterprise Risk Management
---> Bewertung Liquiditätsrisiken im Gesamtbankkontext

• Risikofaktoren (Risikotreiber) für Liquiditätsrisiken
Marktrisiken (Libor, FX, ...):        

Variable Zinszahlungen sind marktabhängig
Kreditrisiken (PD, LGD):    

Kundenausfälle bewirken Liquiditätsverluste
Kundenverhalten

Unerwarteter Einlagenabzug, unerwartete Ausnutzung von
Kreditzusagen und Kreditlinien bewirkt Liquiditätsunterhänge

Liquiditätsspread der Bank
Das Rating der Bank beeinflusst die Refinanzierungskosten

Operationale Risiken
Verluste aus dem operationalen Bereich reduzieren die 
Liquidität

Liquidität und Liquiditätsrisiken

Management von Liquiditätsrisiken 
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Zweidimensionale Monte Carlo Simulation

• Zweidimensionale Monte Carlo Simulation:

• Dimension 1: Aggregierte Posten der Liquiditätsstruktur
• Dimension 2: Zukünftige Zeitpunkte des Betrachtungszeitraumes

• Risikotreibende Marktgrößen (im Beispiel 8 Risikotreiber): 

• 1 Interbanking Rate (1 Jahr EUR Libor)

• 1 Durchschnittlicher LGD (Loss Given Default)

• 3 PDs pro Ratingklasse für A2, Ba2 und Baa2

• 1 Index Einlagenabzug

• 1 Index Kundenzusagen in Anspruch genommen

• 1 Bankspread (unterstellte monatliche Refinanzierung)

Simulationsmodell für Liquiditätsrisiken
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• Berechnung von Volatilitäten und Korrelation:

• Level I Simulation:

Historische Monatswerte für die Berechnung der 
gegenseitigen Korrelation und 

Forecasted Daten für die Wertentwicklung und Volatilität von 
monatlichen Stützpunkten 

• Level II Simulation:

Historische Tageswerte in einem historischen Zeitraum von 1 
Jahr für die stochastische Interpolation

• Simulationsergebnisse:

Erwartungswert, 99% Quantil, Liquidity at Risk, 

Expected Liquidity Loss, Ermittlung Liquidity Gaps 

Zweidimensionale Monte Carlo Simulation

Simulationsmodell für Liquiditätsrisiken
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Analyse und Simulation von Liquiditätsrisiken

Liquiditätsmanager

Simulation des 
Liquiditätsrisikos:

Marktrisiken,
Kreditrisiken,
Kundenverhalten,
Bankspread

Definition und 
Import der 
Geschäfte

Portfolio 
Strukturierung

Aufbau der 
Cashflows

Übernahme der Cashflows

Historische 
Zeitreihen

Datenfluss für Liquiditätsrisiken
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Bildung hierarchischer Subportfolios

Darstellung des 
Liquiditätsportfolios 
„ALM“

Strukturierung des Bestands durch 
die Asset Allocation

Bewertungstag
01.06.2006

Definition der Liquiditätsstruktur



Seite 9

Berechnung von Cashflows in Perioden

Zeitraum für die Analyse:
1 Jahr, monatlich

Grafische Darstellung der 
Cashflows

Unterhang (Gap) im 
November 2006

Cashflow-Analyse
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Darstellung der 
Liquidität in 
Sektoren:

wöchentlich, 
monatlich, quartal
und jährlich

Reporting periodischer Liquidität

Liquidität Zinsen

Liquidität Kapital

Gesamtliquidität

Kumulierte 
Liquidität

Liquiditätsanalyse



Seite 11

Liquiditäts-Gaps und kumulierte Liquidität

Liquiditäts-Gap

Kumulierte Liquidität

Liquiditätsanalyse
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Reporting der Tagesdisposition

Cashflow-
Disposition in 
den nächsten 20 
Tagen

Liquiditätsanalyse



Seite 13

Liquiditäts-Gaps und kumulierte Liquidität (täglich)

Liquiditäts-Gap

Kumulierte Liquidität

Liquiditätsanalyse
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Verteilung des Liquiditätsbedarfs (1 Jahr, täglich)

Häufigkeit des 
Bedarfs zw. 800 
und 1000

Liquiditätsanalyse
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Periodische Darstellung der Cashflows auf Ablaufbilanzen

Liquiditätsstruktur Liquditäts-Cashflow

Cashflow-Grafik

Liquiditätspläne 
Ablaufbilanzen

Liquiditätsmanager
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Freie Definition von Struktur und Berechnungsformeln

Berechnungsformel für 
die Passiva

Lquiditätsstruktur für 
Simulation von Risiken: 
Markt, Kredit, 
Kundenverhalten, 
Bankspread

Liquiditätsmanager
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Spezifische Simulationsstruktur des Beispiels

Risikofreie Cashflow-Liquidität

Cashflow-Liquidität unter Risiko

Simulationsumgebung
8 Risikotreiber:

Marktrisiko - variable Zinsen
Kreditrisiko - Ratings, LGD
Kundenverhalten:

Einlagenabzug
Kreditzusagen

Liquiditätsspread der Bank

Liquiditätsmanager
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Einfluss der Risikotreiber auf der Risikoliquidität

Risikofreie Cashflow-
Liquidität

Cashflow-Liquidität unter 
Risiko

Simulationsumgebung
mit 8 Risikotreiber

Beispiel: Gleichung für die 

Risikoliquidität des Portfolio Rating Ba2: 

Risiko Liquidität Rating Ba2 = 

Cashflow Rating Ba2* (1- PD * LGD)

Formeln

Liquiditätsmanager
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Migrationsmatrix Moody’s und Ausfallwahrscheinlichkeiten

Ausfallwahrscheinlichkeiten 

Liquiditätsmanager
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Ratingspezifische Bankspreads pro Fälligkeit

ratingspezifische Spreads 

Liquiditätsmanager
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Zuordnung von Cashflows zu Strukturposten

Übernahme der Cashflows
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Zuordnung von Risikotreibern zu Simulationsmärkten

Marktdaten aus 
der Datenbank 

Simulationsmarkt,
enthält Risikotreiber
für die Simulation  

Definition von Risikotreibern
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Tagesvolatilität und Korrelation der Risikotreiber

Berechnung aus 
Zeitreihen in der 
Datenbank

Korrelationsmatrix

Betrachtung: 1 Jahr

Berechnung historischer Daten
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Zukünftige Wertentwicklung und Volatilität

Wertentwicklung 

Volatilität 

Historisch 

Zukünftiger Forecast 

Forecasting der Risikotreiber
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Übernahme historischer Wertentwicklung

Historische 
Zeitreihe 

Auswahl des 
historischen 
Zeitfensters 

Übernahme 
historischer 
Wertentwicklung 
(Krisentest) 

Forecasting der Risikotreiber
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Zuordnung von Risikotreibern zu Simulationsposten

Aufbau der Simulationsumgebung
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Zins- und Kapitalzahlungen werden in die Liquiditätsstruktur 
übernommen

Zahlungen aus 
Positionen 

Übernahme der Cashflows
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2.000 Monte Carlo Schritte bei 99 % Konfidenz
Ermittlung und Simulation von Liquiditäts-Gaps 

Liquidität-
Gap 

Liquidität-
Gap 

Simulation der Liquiditätsstruktur
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Berechnung von Korrelationsmatrizen der Risikotreiber 

Korrelationsmatrix 
der Risikotreiber 

Korrelationsmatrix der 
Risikotreiber und der 
Zeitpunkte 

Simulation der Liquiditätsstruktur
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Liquiditäts-Gaps bei 99 % Konfidenz 

Liquiditäts-
Gaps 

Grafische Darstellung der Liquidität
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Expected Liquidity Loss und Liquidity at Risk(LaR) 

RL: Risikofreie Liquidität

EW: Erwartungswert der Liquidität nach 
Einfluss der Risikotreiber

CF: Wert der Liquidität 
bei 99%

Expected Liquidity Loss = EW - RL,   Liquidity at Risk = CF - EW

Berechnung des Liquiditätsrisikos
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Expected Liquidity Loss und LaR (Ausschnitt)

Risikofrei =                 386.938,86
Expected =              - 846.575,51
bei 99%    =             -1.283.370,97

Expected Loss  =    1.233.514,37
Liquidity at Risk =      436.978,50

Berechnung des Liquiditätsrisikos
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Simulation eines Bank-Downgradings
Simuliertes Downgrading der 
Bank in September 2006: 
Sprung des Liquiditätsspreads von 53,94 
auf 62,84 Basispunkte

Steigerung des Liquiditätsrisikos:
von

Expected =              - 846.575,51
Liquidity at Risk =      436.978,50

auf
Expected =              - 850.476,05
Liquidity at Risk =      479.638,86

Ohne
Downgrading

Mit
Downgrading

Differenz: 
LaR= -42.660,36

Analyse des Liquiditätsrisikos
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Gap-Schließung durch Glattstellungsgeschäfte 

Gaps am 01.09.2006 und 01.12.2006

Glattstellung am Geldmarkt, 1.2 Mio: 
von 01.07.2006 bis  01.09.2006 und
von 01.08.2006 bis  01.12.2006

Die Gaps wurden geschlossen

Management des Liquiditätsrisikos
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Erwartungswert und Konfidenzwert am 01.12.2006

Negativer 
Konfidenzwert 
=  -1.111.780,56

Negativer 
Erwartungswert 
=  -892.545,90

Positive Cashflow 
Liquidität (risikolos)
= 282.234,67

2D-Verteilung der Liquidität
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1 Jahr EUR Libor

Perioden der 
Simulation

Wertentwicklung des 
Risikotreibers

Wahrscheinlichkeit des 
Eintritts 

3D-Verteilung eines Risikotreibers
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2 Gaps am Anfang des Simulationszeitraumes

Liquiditäts-
Gaps 

3D-Grafik der simulierten Liquidität 
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Ergebnisgrößen werden im Bericht ausgewählt
und ausgewiesen

Liquiditäts-
Gap 

Bericht der simulierten  Liquidität 
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Forecast und Volatility für 1 Jahr EUR Libor

1 Jahr EUR Libor 

Historische Entwicklung 

Ablaufprognose für die 
zukünftigen Perioden 

Volatilität der zukünftigen 
Entwicklung 

Bericht der Risikotreiber 
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Interaktive Auswahl der Dimensionen 

OLAP Dimensionen 

Bericht über OLAP Reporter
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Tabellarische und grafische OLAP-Berichte  

OLAP Berichte von Szenarios 

Bericht über OLAP Reporter
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!


